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NGHI QUYET

(V/v trién khai phwong dn ting Vén diéu I¢ trong nim 2016)

HOQI PONG QUAN TRI /
CONG TY CO PHAN XAY DUNG 47 a1

— Cdn cik Gidy chiing nhdn kinh doanh 56 4100258747 (56 cii 35 03000064) do So [':l'\tl.\\
Ké hoach & Pau tw Binh Pinh cap ngay 27/06/2005, thay déi lan thir 15 ngay "’\(
21/05/2015; N

— Can cir Diéu 1 va Quy ché t6 chitc va hoat déng HDQT Céng ty CP Xay dung

47;

— Cdn ci Bién ban va Nghi quyét Pai hi ¢é dong bat thuong ngay 20/01/2016;

— Cén cir Bién bdan va Nghi quyét Dai hi cé dong thuong nién ngay 24/04/2016;

— Cdn cir Bién ban hop HDQT ngay 27/04/2016 vé viéc trién khai thuc hién
Phuong dn ting von Diéu 16 trong nam 2016 dd duwgc PHDCD Céng ty thong

qua.

QUYET NGHI

DPidul: Can cir uy quyén cia DPHCD bt thuong nim 2016 ngay 20/01/2016, va
DHCD thudng nién ndm 2016 ngay 24/04/2016, HDQT Cong ty CP Xay
dung 47 thong nhét thong qua viéc trién khai thyc hién Phuong an phat hanh
thém cd phiéu ting vén diéu 1¢ 1an 06 v6i nodi dung cu thé nhu sau:

N AW N

Tén cb phiéu : C6 phiéu Céong ty C6 phan Xay dwng 47
Ma ching khoan : C47

Loai ¢b phiéu - C6 phiéu phd théng

Ménh gia : 10.000 ddng/ cb phiéu

Vén didu 1¢ hién tai: 120.000.000.000 ddng (Mot triim hai muoi ty dong)
Vén didu 1é du kién tang thém: 80.000.000.000 dong

Vén didu 1& du kién sau khi ting: 200.000.000.000 dong (Haz tram ty
dong)

Ty 1€ pha loadng du kién: 66,67% so véi tdng c¢b phiéu hién dang luu
hanh.



9. Phuong thtrc phat hanh:
Phdt hanh cé phiéu d@é tri cé tiec (1y 16 10%)

Téng sb co phleu phat hanh: 1.200.000 cb phiéu (Mt triéu hai tram
nghin cé phiéu)

Tbng gia tri phat hanh theo ménh gia: 12.000.000.000 ddng (Muoi
hai ty dong)

Péi tuong phat hanh: cb doéng hién hitu cua Cong ty tai ngay chét
danh sach cb dong phén bd quyén nhan cb tirc bang ¢ phiéu.

Ty 1€ phét hanh: 10%
Ngudn vén: Loi nhuén sau thué chua phan phéi

Phuong an xu' ly cb phiéu 1&: S6 luong cb ph1eu phat hanh chi tra co
tirc cho mdi c¢6 dong s& dugc lam tron xubng hang don vi. S6 cb
phiéu 1& tir viéc 1am tron xudng s& duoc chao ban cho Cong doan
CTCP Xay dung 47 voi gia 10.000 ddng/cd phleu S tién thu dugc
s€ dung chi tra truc tiép cho c¢b dong co sb c¢b phiéu 1& lam tron
xuong.

Phdt hanh co phiéu thuéng (15 16 10%)

Téng sc‘l)’cc‘q) p}}iéu phat hanh: 1.200.000 c6 phiéu (Mot triéu hai trim
nghin co phiéu)

Tong gia tri phat hanh theo ménh gia: 12.000.000.000 dﬁng (Muoi
hai ty déng)

bbi tuong phat hanh: Cb dong hién hitu cta Cong ty tai ngay chét
danh sach ¢ dong phan bd quyén nhén ¢ phiéu thuéng.

Ty 1€ phat hanh: 10%
Nguén vén: Quy thing du vén cb phan.

Phuong an xur ly c¢b phiéu 1é: S6 luong c¢b phiéu thuéng phat hanh
cho mdi c6 dong s& dugc lam tron xubng hang don vi. S6 cb phiéu
1€ tir viéc lam tron xuong s& dugc chao ban cho Céng doan CTCP
Xay dung 47 véi gia 10.000 dong/co phleu S tién thu duge s&
ding chi tréa truc tiép cho ¢ dong c6 sb cb phiéu 1& 1am tron xudng.

Chao bdn thém cd phiéu cho cé dong hién hivu

Téng s6 ¢b phiéu chao ban: 600.000 cb phiéu (Sdu trdm ngon cé
phiéu)

Tong gid trj chao bén theo ménh gia: 6.000.000.000 dong (Su 1y
dong)

Gié chao béan: 10.000 ddng/cb phiéu

béi tuong chao ban: Cé dong hién hitu ciia Cong ty tai ngay chét
danh sach ¢6 dong phan b6 quyén mua.
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Co s& xac dinh gia chao ban: So véi gia tri s6 sach va gié thi trudng
tai thoi diém x4y dung phuong an thi gia chao ban cho c6 dong hién
hitu 14 gia chao ban uvu dai cho c¢6 dong.

Ty 18 thuc hién quyén: 100 : 5 (méi ¢é dong sé hitu 01 cb phiéu tai

thoi diém chot danh séch sé dwoc 01 quyén mua, 100 quyén mua sé

mua dwoe mua 05 ¢é phiéu méi). S6 lugng cb phiéu phat hanh thém
s€ dugce lam tron xudng dén hang don vi. :

X ly c¢b phiéu 1& va c¢b phiéu khong phan ph01 hét: £)01 véi sb cb
phiéu 1é phat sinh do lam tron s6; s6 c6 phleu do cb dong khong
thuc hién quyén va sé ¢ phiéu thuc hién quyén khong hét (néu co)
s&€ dugc chao ban cho Céng doan Cong ty CP Xay dung 47 véi gid
10.000 ddng/cd phiéu.

Han ché chuyén nhuong;

v 86 ¢b phiéu chao ban cho ¢ dong hién hitu khéng bi han ché
chuyén nhuong.

v 86 ¢b phiéu 1¢ do lam tron sb va do cb dong hién hitu tir chdi
mua mot phén hodc toan bd trong dot chao ban nay s€ bi han
ché chuyén nhuong trong vong 01 nam ké tir ngay hoan thanh
dot chao ban.

Chao bdn thém cd phiéu ra cong ching

Téng s6 c¢b phiéu chao ban: 5.000.000 c6 phiéu (Nim triéu cé
phiéu)

Tong gia tri chao ban theo ménh gid: 50.000.000.000 dong (Ncim
muoi ty dong)

Phuong thirc chao ban: ban ddu gia thong qua td chirc tai chinh
trung gian.

Gia khoi diém ban du gia: 12.000 dong/cd phiéu

Péi tuong chao ban: Cac nha diu tur c4 nhan va to chirc trong va
ngoai nude dugc thanh 1ap va hoat dong hop phap theo luét phap
Viét Nam, khoéng thudc cac dbi twong bi cAm hodc han ché quyén

dau tu mua cb phan cta cac doanh nghip tai Viét Nam, bao gom c6
d6ng hién hiru mudn ting ty 1é nim gi.

Tiéu chi lya chon nha dau tu: khéng quy dinh.

Co so xac dinh gia chao ban: Gia khoi diém ban déu gia duoc
HBPQT dé xuat duya trén gia thi truong tai thoi diém xay dung
phuong 4n chao ban, c6 tinh dén yeu t0 pha lodng cua viéc phat
hanh c6 phiéu tra cd tirc va phat hanh c6 phi€u thudng.

Xt ly ¢ phleu khong ban dau gia het PHDCP 1y quyén cho
HDQT tién hanh phan phéi lugng cb phiéu khong chao ban hét
trong dot ban diu gid cho cdc nha diu tu khac bao gém cb dong
hién hitu.



— Han ché chuyén nhuong:

v S cb phiéu chao ban thém ra cong ching thong qua ban du
gia khong bi han che chuyén nhuong.

v 86 cb phiéu ban du gia khong hét Gty quyén cho HDQT tiép
tuc phan phoi cho doi tugng khac s& bi han cheé chuyén
nhuong trong vong 01 nam ke tur ngay hoan thanh dot chao
ban.

H
10.Nguyén thc x4c dinh gia chdo ban so véi gia tri sb sach va gia thi truong:

Can cit BCTC nam 2915?d€1 dugc kiém todn cua Cong ty CP Xay dung
47, Gia tri so0 sach moi co phieu cia Cong ty dugc xac dinh nhu sau:

Gia tri s6 Vén chu sé hitu
sachtai = . = 21.771 dong/cp
31/12/2015 SLCP luu hanh binh quan

Gi4 tri thi truomg ciia ¢ phiéu C47 tai thoi didm xay dung Phuong an
chao ban dao déng trong khoang tir 12.000 ddng/cp dén 14.000 dong/cp.
Gi4 thi truong dyu kién sau khi pha lodng tai ngay giao dich khong huéng
quyén (tuong (mg muc gia chao ban cho CDHH 10.000 dong/cp) 12
11.904 dong/cp

Nhu vy, co s xac dinh gid chao ban nhu sau:

» Chao ban cho CDHH véi mue gia 10.000 déng/cp, 1a gia chao ban uu
dai so voi gid tri s6 sach va gia thi trudng duge HDQT dé xuat dua trén
kha ning tai chinh ciia co dong va da dugc PHPCD Cong ty thong
qua.

« Chio ban thém cd phiéu ra cong ching thong qua dau gia véi gid khi
didm 12.000 ddng/cp, la gid da dugc PHDCD Cong ty théng qua dua
trén gia tri thi truong tai thoi diém x4y dung phuong 4n chao ban (dao
dong trong khoang 12.000 doéng/cp dén 14.000 dong/cp).

11.Mtc @6 pha lodng du kién sau phat hanh:
11.1. Mikc do pha lodng gid thi truong sau khi chao bdn
S6 ¢ phiéu phat hanh thém trong dot nay Ja 8.000.000 cb phiéu, (tuong

dwong 66.67% téng s6 ¢6 phiéu dang lwu hanh), trong do: 600.000 cb phicu
chio ban thém cho CPHH, 1.200.000 cb phiéu phét hanh thém chi tra cd
tire, 1.200.000 cb phiéu thuéng cho CDHH, 5.000.000 cb phiéu chao thém ra
cong chung thong qua dau gia. Nhu vay, s& luong co phiéu phat hanh va
chao ban thém cho CDHH trong dot nay chiém 5% tong luong co phiéu C47
hién dang luu hanh. Sau khi luong cb phiéu nay chao ban, gia cd phiéu cua
Cong ty s& bi pha loaing véi mic do nhit dinh. Su didu chinh k¥ thuét vé gid

?

c6 phiéu tai ngay giao dich khong huoéng quyén duge tinh theo cong thirc:
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P.,+ (IxPR)
1+1

Trong do:
» P: Gi4 thi truong cua cb phiéu sau khi bi pha loéng
» P,,: Gia thi truong cia cb phiéu trude khi bi pha lodng
. H
» 1. ty1é von ting thém cho CDHH
= PR: gi4 s& ban cho CDHH nim gift quyén mua cb phiéu trong dot phat
hanh méi _\
Vao ngay giao dich khong huong quyén mua ¢b phiéu phét hanh thém, gia
b phiéu s& bi diéu chinh. Gia co phiéu sau khi bi pha lodng P s& phu thude
vao gié thi trudng cua co phieu trude khi bi pha loang Py.;.
= Néu P,;=PR = 10.000 déng/cp thi gi4 cb phiéu sau khi bj pha long la
P.;= PR = 10.000 dong/co phicu.
» NéuP,,<PR,thi Py <P vaPy cang thép thi khoang cach P - Py s€
cang cao.
= Néu P, > PNR, thi P> P \{é P., cang cao thi khoang cach P, - P cang
cao. Vi mbi gia Py cu thé ta s& co gia P tuong ung.
Vi du:
Gié sir ¢d phiéu trudc ngay chlét danh sach thuc hién quyén P.. = 12.000
ddng/cp. Gia pha loéng co phiéu C47 sau dot phat hanh duge xac dinh nhu
sau:

12.000 + 5% x 10.000 s
P = = 11.904 dong/cp
1+ 5%

11.2. Mirc db pha lodng thu nhdp trén méi ¢d vhiéu sau khi chao bdn

T}leo BCTQ hop nhét nam 2015 da duogc kiém ‘toén ctia C47, Thu nhép trén
mdi ¢ phiéu ctia Cong ty ndm 2015 1a: 2.278 dong/cp

S6 cb phiéu fuu hanh trén thi truong cua Cong ty sau khi thuc hién chao ban
s& tang thém 66,67% so v6i tong so co phiu dang luu hanh, vi vay thu nhp
trén moi ¢6 phicu (EPS) cling s& dugc diéu chinh:

Lgi nhuén sau thué trong ky
SLCP luu hanh binh quén trong ky

' Theo ké hoach san xuét kinh doanh ndm 2016, gia su Cong ty hoan thanh ké
hoach, dat 40 ty dong loi nhuén sau thué. Trong trudng hop C47 phat hanh

thanh cong §.OOO.QOQ co phiéu méi trong dot nay vao thoi diém thang 06
nim 2016, Tdng sb co phicu luu hanh binh quén trong ndm nhu sau:
SPCP 1u'u B 12.000.000 x 6 + 20.000.000 x 6  16.000.000
hanh binh = 12 =
quan

EPS binh quanky =

cd phicu
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EPSbinh  _ 40.000.000.000
quéan 16.000.000

= 2.500 ddng /cp

Trong trudong hop dot chao ban khong thanh cong, EPS nam 2016 du kién:
EPS 40.000.000.000 3333 dépg /b

i = 12.000.000 = phidu
quén

Nhu vay, gia st chao ban khong thanh cong, thu nhap trén mdi cb phiéu cua
CPHH s8 bi giam khoang 833 dong/cp so voi truong hop khéng chao ban.

Sw khdc biét vé toc do tang truong ctia loi nhudn véi toc do tang so luong co
phiéu: s6 lwong co phiéu tang lén nhung loi nhudn sau thué khong tdng hodc
tang voi toc do chdm hon sé lam cho thu nhdp trén moi co6 phiéu bi giam.

Maie dé pha lodng thu nhdp trén moi co phiéu sé duoc khdc phuc khi Cong ty
lam dn tot, hiéu qua su dung von cao.

11.3. Rui ro pha lodng gia tri $6 sdch

Gid tri sb sach trén mdi ¢b phiéu dugc tinh theo cong thire:
Gia tri sb B Vén chi sé hiru
sach SLCP luu hanh binh quan

Can cu BCTC hop nhat nam 2015 d3 duoc kiém ctia C47, Gia tri s6 sach tai
thoi didm 31/12/2015 1a 21.771 dong/cp.

Tai thﬁ}fi diém lgét thuc dot ’chéo bénz néu,tc")c do tang trudng cua vbn ch}’l s&
hitu thap hon toc do tang so luong cb phiéu luu hanh sau dot chao ban (toi da
14 66.67% tdng s6 co phiéu hién dang luu hanh va gia su C47 khong thuc
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hién mua lai ¢ phiéu quy) thi gid tri s6 sach trén moi c6 phiéu s& giam.

11.4. Ruiro pha lodng ty Ié ndm gitk va quvén biéu quvét

Pot chio ban thém co phiéu ting von 1an nay bao gom chao ban cho CDHH,
va cac nha dAu tu bén ngoai do d6 sau dot chao ban ty 1€ ndm gift cling nhu
quyén bieu quyét cla co dong s€ bi giam so véi thoi diém trude chao ban

12.Phuong an st dung véon thu dugc tir g‘cfc phat ’ha‘mh: S6 tién thu duoc tir
dot phat hanh s& dugc Cong ty dung bd sung von kinh doanh.

_13.Thoi gian thuc hién: s& dugc Cong ty thong béo sau khi nhan duoc Gidy
chimg nhan chdo bén ra cong ching cia UBCKNN, du kién trong Quy
2/2016.



Pidu 2: Uy quyén cho Chi tich Hoi dong quén tri, Ngudi dai dién theo phép luat cua
Céng ty chi dao thuc hién c4c nodi dung néu trén theo dung quy dinh cua
phéap luét va Biéu 1€ Cong ty.

Piéu 3: Nghi quyét ndy c6 hiéu luc ké tir ngay ky. Hoi ddng quan tri, Ban Tbng gidm

7

d6c va cac Phong ban trong Cong ty c6 trach nhiém thi hanh nghi quyét nay.
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TM. HOI DPONG QUAN TRI
CTY CP XAY DUNG 47

Nguygn Luong Am



